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Resumo 

A crise financeira mundial presenciada nos anos de 2007 à 2009 é, até o momento, o maior fato econômico do terceiro milênio. Dentre os estudos realizados, que buscam avaliar as conseqüências e razões dessa conjuntura, o impacto da mesma sobre o mercado acionário brasileiro demonstra ser relevante para investidores e empresas que pretendem  abrir capital. Este trabalho analisa os retornos das ações cotadas na BM&F Bovespa e visa compreender a reação das séries acionárias através da aplicação do modelo GARCH. Os resultados encontrados permitem visualizar o grau de impacto e dispersão da crise sobre cada setor de atividade econômica brasileira, segundo a óptica do preço de mercado das empresas nacionais. São encontradas grandes diferenças setoriais de sensibiliade aos impactos da crise americana, medida de risco importante aos agente econômicos participantes do mercado financeiro.  A conclusão revela que apesar da ação não ser a melhor opção de investimento em momentos de crise, devido ao alto coeficiente de persistência, uma carteira composta por determinados setores podem minimizar o risco ao investidor em uma possível conjuntura de instabilidade econômica internacional. 
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